
2025

АО «Навоийский  
горно-металлургический 
комбинат»
Справочная информация о компании



Навоийский горно-металлургический комбинат («НГМК» или «Компания») является 
одним из лидеров мировой золотодобывающей отрасли как по объему 
производства, так и по подтвержденным запасам. Отличаясь одним из самых 
низких показателей совокупных затрат в отрасли, НГМК управляет портфелем 
высококлассных горно-добывающих активов и перечнем перспективных проектов 
в разработке. Вертикально интегрированная бизнес-модель Компании включает 
геологоразведку, разработку месторождений, перерабатывающие мощности 
гидрометаллургических заводов, аффинаж золота, производство и ремонт горного 
оборудования. Общая численность персонала НГМК насчитывает более 47 000 
человек.
НГМК придерживается финансовой стратегии, ориентированной на целевые 
инвестиции для развития ресурсной базы и повышения операционной 
эффективности. Компания нацелена на генерацию стабильного денежного потока  
и сохранение низкой долговой нагрузки.
Производственные активы Компании сосредоточены в Узбекистане, где в настоящее 
время наблюдается динамичный рост экономики — 6,5% за 2024 год. НГМК является 
локомотивом национальной экономики и крупнейшим налогоплательщиком.

•	 Стратегия, направленная на повышение объемов производства, освоение новых 	
	 месторождений и цифровую трансформацию.
•	 Устойчивый органический рост выручки и прибыли с выходом на известные 		
	 мировые рынки.
•	 Генерирование устойчивых денежных потоков.
•	 Поддержание общего уровня кредитной нагрузки ниже 1x на протяжении всего 		
	 цикла и взвешенный подход к ликвидности.
•	 Межотраслевые партнерства для создания инновационных решений и научных 		
	 разработок.

Ключевые финансовые показатели
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•	 Выручка, млрд. долл. США
•	 Скорректированная EBITDA, млрд. долл. США
•	 Рентабельность по скорректированной EBITDA
•	 Общие денежные затраты (TCC), долл. США на унцию
•	 Общие денежные затраты на производство  
	 и поддержание (AISC), долл. США на унцию
•	 Чистый денежный поток от операционной 			 
	 деятельности, млрд. долл. США
•	 Чистый долг/скорректированная EBITDA



Одна из 4 крупнейших 
золотодобывающих компаний 
мира с объемом производства 
в 2024 году в размере 3.1 млн 
тройских унций.

Управляет крупнейшим в мире 
золотым рудником «Мурунтау-
Мютенбай» с ресурсной базой 
более 100 млн унций.

Богатая ресурсная база в 
размере 146 млн унций, 12 
крупных месторождений, 7 
гидрометаллургических заводов 
и 2 цеха кучного выщелачивания.

Среднее содержание золота  
в руде составило 1,1 г/т в 2023 
году; средний коэффициент 
извлечения – 84,5%.

Крупнейшая компания  
в Узбекистане, обеспечившая 
около 16.7% государственного 
бюджета в 2024 году.
Финансовая стабильность, 
подкрепленная наличием 
богатой ресурсной базы  
и ликвидных активов.

Золотодобывающая отрасль 
остается устойчивой – цены на 
золото достигли рекордных 
значений и превысили 2 700 
долл. США/унция в 2024 году. 
Поскольку золото продолжает 
оставаться надежным активом  
и защитой от инфляции, прогноз 
для отрасли остается позитивным 
в связи с продолжающимися 
покупками со стороны 
Центральных банков.

В июле 2024 года агентство 
Fitch Ratings присвоило НГМК 
первичный долгосрочный 
рейтинг дефолта эмитента  
«BB-» со стабильным 
прогнозом. Самостоятельный 
кредитный профиль на уровне 
«bb+» (октябрь 2024 г.) 
отражает крупные масштабы 
компании, входящей в пятерку 
крупнейших производителей 
золота в мире.

В июле 2024 года агентство S&P 
Global Ratings присвоило НГМК 
международный долгосрочный 
кредитный рейтинг «BB-»  
со стабильным прогнозом 
и оценкой характеристик 
собственной кредитоспособности 
«bb+».

•	 Реализация амбициозной программы в области устойчивого развития (ESG)  
	 в соответствии с лучшими мировыми передовыми практиками и официальными целями 		
ООН в области устойчивого развития.
•	 В январе 2025 года агентство Sustainable Fitch присвоило НГМК дебютный 				  
корпоративный ESG-рейтинг на уровне «3» с общей оценкой 51 балл (из 100)
•	 Забота об окружающей среде: сокращение потребления воды и выбросов парниковых 		
газов, увеличение использования возобновляемых источников энергии.
•	 Социальная ответственность: постоянные инвестиции в повышение безопасности 			 
производства и обучение; улучшение качества жизни местных сообществ, крупнейший 		
работодатель женщин в Узбекистане.
•	 Корпоративное управление: внедрение международных стандартов ISO, приведение 			 
корпоративного управления в соответствие с международными стандартами.

•	 Стабильный суверенный кредитный рейтинг с недавним повышением от Moody’s до Ba3.
•	 Лидер региона по годовому темпу роста ВВП на уровне 6,5% (ВВП составил 115 млрд долларов 		
	 США в 2024).
•	 Структурные реформы, направленные на диверсификацию и либерализацию экономики.

•	 Умеренный уровень долга и высокая долговая устойчивость.

Ключевые факты

ESG

Об Узбекистане


